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	BANK DRAFTS
	HỐI PHIẾU NGÂN HÀNG


	Financial instruments, such as bank drafts and letter of credit, reduce some of the uncertainties of international transactions. A sight draft is usually prepared by the exporter and addressed to the importer, ordering the importer to pay on receipt of the goods and the draft. When the draft is signed and “accepted” by the importer and formally acknowledged by the importer’s bank, the exporter can use the draft as collateral to borrows funds from his or her own bank, creating, in effect, an international form of a/c receivable financing. A sight draft generally implies only the importer’s promise to pay. However, acceptance by the importer’s bank makes the draft an irrevocable instrument of payment 
An alternative form of draft is the time draft, which allows a specified period of time after the goods are delivered and the draft is presented before payment is due. For example, payment terms might be 30, 60 or 90 day’s sight. A time draft that has been accepted by the importer’s bank is called banker’s acceptance. When the bank accepts the draft, the bank guarantees that it will pay the draft on maturity; that is, it effectively replaces the importer’s credit with its own credit. As a rule the exporter, as well as the investment markets, put greater stock in the bank’s creditworthiness than the importer’s  creditworthiness.
The exporter may attempt to sell the banker’s acceptance to an investor at a discount that is consistent with the market rate on banker’s acceptance at the time. Alternatively, the bank may effectively extend credit by buying the acceptance from the exporter at appropriate discount. The bank typically sells it in the banker’s acceptance market and later, at maturity, pays off the investor at par as the payment from the importer comes due.

	Các công cụ tài chính, như hối phiếu ngân hàng hay thư tín dụng, giảm thiểu đi một số giao dịch không cần thiết trong thương mại quốc tế. Một tờ hối phiếu trả ngay thông thường được ký phát bởi nhà xuất khẩu và được gửi cho nhà nhập khẩu, yêu cầu nhà nhập khẩu thanh toán các hàng hoá nhận được theo như tờ hối phiếu. Khi tờ hối phiếu được ký và có dấu “đã chấp thuận” bởi nhà nhập khẩu, thông thường là bởi ngân hàng nhà nhập khẩu, nhà xuất khẩu có thể sử dụng tờ hối phiếu này như một vật thế chấp để vay vốn từ ngân hàng anh/ chị ta, việc tạo ra hối phiếu ngân hàng, có tác dụng như là một cách thức tài trợ quốc tế cho các Khoản phải thu. Một tờ hối phiếu trả ngay chỉ ngụ ý sự cam kết thanh toán của nhà nhập khẩu. Tuy nhiên, sự chấp nhận bởi ngân hàng của nhà nhập khẩu đã biến tờ hối phiếu trở thành một công cụ thanh toán không thể huỷ ngang.
Một dạng khác của hối phiếu là hối phiếu kỳ hạn, nó cho phép hàng hoá được vận chuyển trong một thời gian nhất định và tờ hối phiếu sẽ được xuất trình chỉ sau khi hàng hoá được chuyển đến nơi. Ví dụ, thời hạn thanh toán có thể là 30, 60 hoặc 90 ngày kể từ ngày ký phát hối phiếu. Một tờ hối phiếu trả ngay đã đươc chấp nhận bởi ngân hàng nhà nhập khẩu được gọi là Hối phiếu được ngân hàng chấp thuận (Chấp phiếu ngân hàng. Khi ngân hàng chấp nhận hối phiếu, ngân hàng bảo đảm rằng tờ hối phiếu sẽ được thanh toán đúng hạn; điều này có nghĩa, ngân hàng dùng uy tín của mình bảo đảm cho khả năng trả nợ của nhà nhập khẩu. Đây là một nguyên tắc của nhà xuất khẩu, cũng như trên thị trường đầu tư, cổ phiếu có độ tin cậy tín dụng của ngân hàng sẽ có giá hơn cổ phiếu đảm bảo bằng độ tin cậy tín dụng của nhà nhập khẩu.
Nhà xuất khẩu có thể muốn bán đi chấp phiếu ngân hàng cho một nhà đầu tư với giá chiết khấu, mức giá đã bao gồm lãi suất thị trường của tờ chấp phiếu ngân hàng tại thời điểm đó. Ở khía cạnh khác, ngân hàng có thể mở rộng hoạt động tín dụng bằng việc mua các tờ chấp phiếu từ nhà xuất khẩu với mức giá chiết khấu hoàn lại. Ngân hàng thường bán các tờ chấp phiếu trên thị trường giao dịch chấp phiếu ngân hàng và sau đó, tại thời điểm đáo hạn, việc thanh toán toàn bộ của nhà đầu tư cũng giống như việc thanh toán của nhà nhập khẩu khi khoản thanh toán đến hạn  


