Unit 2: Reading 3 – Page 36-37/ E4B 2

	Investment and finance

	Hoạt động đầu tư và tài trợ

	· Use of resources
Is Vinogradova making the best use of its assets? A company with a fewer assets may be able to produce more and a company with more assets may be producing less. In my view Vinogradova is producing under capacity and could increase its output with its presents assets. It may be necessary either to increase the product range or sell off surplus assets.

· Capital investment appraisal

Vinogradova has no procedure for deciding on investment in new machinery or equipment, because previously all investment was decided by the Ministry at Zamina. But now there is a strong possibility of foreign investment, and the company will soon be privatized, so it is vital for the management to evaluate all investment proposals. Some managers may want buy shares in the business themselves. If they decide to increase productivity it will be necessary to buy more efficient plant. This can be done by borrowing rather than seeking new investment. It will raise the gearing – in other words, increase borrowing in production to invested capital. At present Vinogradova’s gearing is very low. Outstanding loans are only 5 per cent of the estimated value of invested assets. There is also a small accumulated reserve (cash in the bank which has been built up since the change of government in 1989). This money should be reinvested and not distributed to shareholders.

· Finance

There are various ways through which the Manara Lombard Bank can help Vinogradova obtain capital

1. Short-term finance
The possibilities are a loan or overdraft. Another form of short-term financing, factoring, is something the bank may be able to offer later when enough credit information on the debtors is available.

2. Medium-term finance

Leasing which can be arranged by the bank’s finance company, Barakonia Funding Ltd., is a form of capital suitable for buying capital goods. In other words, equipment, transport and machinery. The advantage of this method to Vinogradova is that the equipment would become available immediately with a small first payment. Leasing is a form of renting while lease purchase is a form of renting and buying at the same time. At the end of lease purchase, the lessee (the company) owns the equipment. At the end of leasing agreement the lessor (the bank) still owns it, though it may be sold to lessee for a small sum.

3. Long-term finance

This can be provided by the bank and should be considered if the management wish to propose major expansion. It is suitable for buying large capital assets as land and factories. In my view the gearing of company, as suggested, could be raised.

· Share floatation:
The bank could arrange for the company to sell equity shares to the public in the new Zamina Stock Exchange. In return for buying a share, the shareholder will have an equity, or participate, in the profits of the company, according to the proportion of the share to the whole of the share capital.

· Venture capital

Merchant banks or other organizations could be interested in investing venture capital. They might be prepared to invest in a company such as Vinogradova in return for part-control of the management.

    
	· Sử dụng các nguồn vốn
Liệu Vinogradova đã tận dụng tối đa các tài sản của mình? Một công ty với ít tài sản hơn có thể sản xuất được nhiều hơn và một công ty có nhiều tài sản có thẻ sản xuất ít hơn. Theo như tôi thấy, Vinogradova đang sản xuất dưới mức công suất và có thể tăng sản lượng với số tài sản của họ hiện tại. Việc tăng cường chủng loại sản phẩm và bán thanh lý các tài sản dư thừa là điều cần thiết.

· Thẩm định hoạt động đầu tư vốn

Vinogradova không có quy trình ra quyết định trong việc đầu tư các máy móc và trang thiết bị mới, bởi vì toàn bộ hoàn động đầu tư trước kia được quyết định bởi bộ trưởng tại Zamina. Nhưng giờ đây có một khả năng mạnh của sự đầu tư từ nước ngoài, và công ty sẽ sớm bị tư nhân hoá, do vậy điều cần thiết đối với ban lãnh đạo công ty là cần đánh giá toàn bộ các đề xuất đầu tư. Một vài giám đốc quản lý có thể muốn mua cổ phần để tự mình kinh doanh. Nếu họ quyết định tăng năng suất lao động thì điều cần thiết là Vinogradova cần mua thêm các nhà máy sản xuất phù hợp. Việc này có thể thực hiện bằng việc đi vay hơn là tìm kiếm các hoạt động đầu tư mới. Nó sẽ làm tăng tỷ lệ vay – hay nói cách khác làm tăng đi vay theo tỷ lệ vốn đã đầu tư. Hiện tại, tỷ lệ vay của Vinogradova rất thấp. Các khoản đi vay bên ngoài chỉ ở mức 5% của giá trị tài sản đầu tư ước tính. Có một khoản dự trữ tích luỹ nhỏ (tiền mặt trong ngân hàng đã tăng lên bởi sự thay đổi của chính phủ trong năm 1989). Khoản tiền này nên được tái dầu tư và không nên chia cho các cổ đông.
· Tài trợ

Có nhiều cách khác nhau qua đó Ngân hàng Manara Lombard có thể giúp Vinogradova nhận được vốn

1. Hoạt động tài trợ ngắn hạn

Hoạt động tài trợ này có thể là một khoản vay hoặc thấu chi. Hình thức khác của hoạt động tài trợ ngắn hạn, là bao thanh toán, là khoản tài trợ mà ngân hàngốc thể cung cấp sau khi thông tin tín dụng về các con nợ được chấp thuận.
2. Hoạt động tài trợ trung hạn
Hoạt động cho thuê có thể được thu xếp bởi công ty tài trợ trực thuộc ngân hàng, Công ty trách nhiệm hữu hạn tài trợ vốn Barakonia, là một hình thức tài trợ phù hợp cho việc mua các công cụ sản xuất. Nói cách khác đó là các trang thiết bị, chuyên chở và máy móc. Ưu điểm của phương thức này là công ty Vinogradova  sẽ có ngay trang thiết bị chỉ với một khoản thanh toán nhỏ ban đầu. Cho thuê là hình thức đi thuê trong khi Thuê mua là hình thức đi thuê và mua tại cùng một thời điểm. Vào cuối hợp đồng thuê mua, người đi thuê (coôn ty) sở hữu trang thiết bị. Vào cuối hợp đồng cho thuê, người cho thuê (ngân hàng) vẫn sở hữu trang thiết bị cho thuê đó, qua hình thức này trang thiết bị có thể được bán cho người đi thuê với một khoản tiền nhỏ.
3. Hoạt động tài trợ dài hạn

Hoạt động này được cung cấp bởi các ngân hàng và nên được xem xét nếu ban lãnh đạo mong muốn mở rộng quy mô sản xuất. Việc này đòi hỏi các tài sản vốn lớn như đất đai và nhà máy. Theo ý kiến của tôi tỷ lệ vay của công ty theo như đề xuất nên được tăng lên.
· Phát hành cổ phiếu

Ngân hàng có thể bảo lãnh cho công ty bán các phần vốn cổ phần để niêm yết trên Sàn giao dịch chứng khoán mới ở Zamina. Để đổi lại việc mua một cổ phiếu, cổ đông sẽ có một khoản vốn cổ phần, hoặc một phần trong khoản lợi nhuận của công ty, theo như tỷ lệ cổ phần đã góp
· Vốn đầu tư mạo hiểm
Các ngân hàng đầu tư lớn hoặc các tổ chức khác có thể quan tâm tới việc đầu tư một khoản vốn đầu tư mạo hiểm. Họ có thể muốn đầu tư vào một công ty như Vinogradova để đổi lấy quyền kiểm soát 1 phần công ty 


For more information, please suggest at my site: http://giangblog.tk 
