CHUYEN BE 02 . PHﬁ‘N 1: PHﬁN TiCH Cd BﬁN
PHAN TiCH CO BAN

. . p . Phdn tich co ban bao gom:
VA DINH GIA CHUNG KHOAN

B Phan tich nén Kinh té
B Phan tich nganh
B Phan tich doanh nghiép

Giang vién: PGS.TS. Pam Van Hué
Giam déc Trung tam Dao tao, Béi dudng & Tu van
vé Ngan hang - Tai chinh va Chimg khoén
Dai hoc Kinh t& Quéc dan

‘ GDP ‘ ‘Lam phat H Lai suat H Hiéu qua DN ‘

’ll‘réi Tién + tuong Cl()’ ® Chu ky kinh doanh

phiéu duong tién phiéu

‘ Phan bé tai san ‘

Phadn tich nén kinh té

Quyét dinh
dau tu
‘ Luya chon chiing khoén ‘
Phan tich Phan tich rii ro Phan tich
cong ty tin dung nganh




Phadn tich nén kinh té

@ Chinh sach tién té: 3 cong cu chinh ciia chinh
sach tién té:

- Nghiép vu thi truong mo

- Lai suat chiét khau

- Du triv bat budc

Phdn tich nganh

@ Phan tich su tang truéng cua nganh

@ Phan tich su tap trung cia nganh

Phdn tich doanh nghiép

Muc tiéu:

< Danh gia toc do tang truong: Nguon luc ting
truéong & chat luong tang truong

< Panh gia kha nang sinh 1oi: ROA, ROE,
P/E...

<@ DPanh gia tinh trang tai chinh

PHAN TiCH TAI CHINH DOANH
NGHIEP

> Phén tich cdc bdo cdo tai chinh: Bang can
doi ké toan, bao cao két qua kinh doanh...

> Phan tich cdc chi tiéu tai chinh

*Chi tiéu vé kha nang thanh toan

« Chi tiéu vé co cdu vén va tai san

@ Chi tiéu vé mlc do hoat dong

* Chi tiéu vé kha nang sinh 15i




Phan tich tai chinh
quy trinh

Thu thap thong tin
Thong tin ndi bo
Thong tin bén ngoai
Thong tin k€ toan, quan 1

L Xir 1i thong tin
So sanh
Giai thich, danh gia
Xac dinh nguyén nhan

L Du doan, ra quyét dinh
Quyét dinh dau tu
Quyét dinh tai tro ngan, dai han

Tai liéu sir dung dé phan tich

® Nhiing thong tin chung vé cong ty
m Céc bdo cdo tai chinh clia cong ty
- Bang cén ddi két toan
- Bdo cdo két qua kinh doanh

- B4o cdo Iuu chuyén tién té

PHUONG PHAP PHAN TICH
® Phuong phép ty 1&

B Phuong phap tdch doan

PHUONG PHAP PHAN TICH TY LE

B Tinh todn cac chi tiéu tai chinh theo ty 1é
m So sdnh cdc chi tiéu ctia doanh nghiép vdi:
- Ky nay véi ky trude
- Chi tiéu trung binh nganh
- Chi tiéu k€ hoach vé6i chi tiéu thuc hién




PHUONG PHAP PHAN TICH TY LE
UU PIEM

® Don gian, dé tinh

®m Thédy dugc xu thé bién dong ctia cac chi tiéu tai
chinh

B Danh gid duoc vi thé ctia doanh nghiép trong
nganh

PHUONG PHAP PHAN TICH TY LE
NHUOC PIEM

B S6 liéu thi€u chinh x4c, cap nhat
® Chi tiéu trung binh nganh khé xéc dinh

m Khong thay 1o dugc nguyén nhan thay doi
clia cdc chi tiéu tai chinh

Phan tich tai chinh — Phuong phap tich doan
(Dupont)

B Tich 1 chi tiéu téng hogp thanh nhiéu chi tiéu cau thanh b phan c6 mai quan hé
nhén qua.

ROE = PM x AU x EM

TNST

VCSH

TNST DT Téng TS
bT Téng TS . VCSH

Phan tich khai quét tinh hinh
tai chinh cong ty

W Tén cong ty
B Qu4 trinh ra doi phat trién
B Nganh nghé kinh doanh

B Diém manh, yéu, co hoi de doa




Bang can d6i k€& toan (mau)

TONG TAI SAN TONG NGUON VON
Tai san luu dong No

W Tién ®No ngin han

mKhoan phai thu ENo dai han

EDuy triv

Tai san ¢6 dinh Vén chu so hitu

EHitu hinh BVon gép

BV06 hinh WPhit hanh cé phiéu
mHao mon TSCD BLoi nhuan gitt lai

Bang can doi ké toan
Y nghia
B Phan 4nh tinh hinh tai chinh cong ty tai 1 thoi
diém
m Cho biét tong gi4 tri tai san, téng ngudn von clia
Cong ty tai thoi diém lap
B Phan anh co cau dau tu tai san

B Phan anh chinh sach tai trg cia Cong ty

Tai san ctia cong ty va gia co phi€u
® Tai san va quy mo cla tai san
m Co cdu tai san clia cong ty

+ Tai san hitu hinh

+ Tai san vo hinh

Tai san clia cong ty va gia co phiéu
(ti€p)

Dinh gid tai san clia cong ty va du bdo gid c6 phi€u
B Tai san hitu hinh va xu huéng

B Tai san vo hinh va xu hudéng




Ngudn von va gid ¢o phi€u clia cong ty
® Quy mo nguodn von

®m Co cau nguon von

= Nguon dai han va ngan hang

= Co c&u nguodn dai han

N ;N e, 2 e .
Nguon von va gia co phi€u cua cong ty (ti€p)
Chi phi v6n co céu von clia cong ty va gid cd phiéu
B Chi phi von
+ Chi phi cuia von vay
+ Chi phi ctia c6 phiéu co ban
+ Chi phi ctia lgi nhuan giit lai va cd phi€u thudng
B Co cdu von va co cdu von toi uu
m Gi4 céc 6 phi€u va co cdu von t6i uu

Béo cédo két qua kinh doanh-Mau

Doanh thu

Chiét khau giam gid

Gid von hang ban

Lai gop

Chi phi quan 1i, ban hang
TNTT tir hoat dong kinh doanh
TNTT tir hoat dong tai chinh
TNTT tir hoat dong bat thuong
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Tong thu nhap trudc thué
Thué¢ TNDN

-
o

-
-

Thu nhap sau thué

-
N

Chi tra ¢d tic (néu cd)

-
w

Loi nhuan giit 1ai

Moi quan hé giita cac bao cdo tai chinh va
chiing khoan cua cong ty (tié€p)
Béo cdo két qua kinh doanh
cua cong ty
Y nghia:
B Cho biét tinh hinh tai chinh Cong ty trong 1 thoi ki
B Phan 4nh két qua hoat dong san xuat kinh doanh
trong ki
B Thuc hién nghia vu v6i nha nuéc




Moi quan hé giita 1oi nhuan cua cong
ty va gid co phi€u

W Tai san <-> Loi nhuan <-> Gid c6 phiéu

W Tai san vo hinh va loi nhuan

PHAN TiCH NANG LUC HOAT DONG CUA TAI
SAN
1.Phan tich toc do thu hdi cdc khoan phai thu
2. Phan tich toc do luan chuyén ctia hang ton kho
3. Phan tich hiéu suét sit dung TSCD
4. Phan tich hiéu suat stt dung t6ng tai sn

1. Chi tiéu phan anh téc do thu héi cac khoan
phai thu

Vong quay Doanh thu thuin vé ban hang
cédc khoén =
phai thu Cac khoan phai thu BQ

1. Chi tiéu phan anh téc do thu héi cac khoan
phai thu




1. Chi tiéu phan anh téc do thu héi ciac khoan phai thu

B Y nghia
cla chi . ’
tieu m Ky thu\tién trung binh 7ph£1n anh so
ngay can thi€t d€ chuyén cic khoan
phai thu tir ngudi mua thanh tién mat
(thoi gian tr khi xuét hang dén khi thu
duogc tién).

B N6 cho thdy hiéu qua cua co ché quan
1y tin dung cua DN.

1. Chi tiéu phan anh téc do thu héi cac khoan phai thu

+ So sanh cdc chi tiéu cia doanh nghiép

B Phuong gitta céc ky
phip . + So sanh véi céc chi tiéu clia doanh nghiép
phan tich

khéc trong cung mot linh vuc hoat dong
+ So sdnh v6i hé s6 trung binh cua nganh.

1. Chi tiéu phan anh téc do thu hoi cac khoan phai thu

Nhin chung, so véi - Lam gidam von bi & dong trong
ky truéc vong quay khau thanh todn

cdc khoan phai thu - Gidm nhu cu von ctia doanh
tang hay thoi gian nghiép (trong diéu kién qui mo
ban  chiu  cho san xudt khong déi)

khach hang ngin
hon thuong duogc
coi la tot

- Tang hiéu qua st dung von
- Tang kha nang thanh todn cac
khoan ng ngén han cho chii ng.

1. Chi tiéu phan anh toc do thu héi cac khoan
phai thu

W Nguoc lai, so v6i ky truéc vong
quay cdc khoan phai thu giam hay
thoi gian ban chiu cho khich hang nhan?
dai hon thudng dugc coi 1a bat 1gi

Nguyén




1. Chi tiéu phan anh téc do thu héi ciac khoan phai thu

B Cong tac gidm sat, quan ly viéc thu ng

H Nguyén L
nhan khong tot
ctia tinh B Cic khoan ng khong lanh manh
trang
trén c6 m Két qua clia nhitng bién phap nham duy tri
thé 1a:

kha ning canh tranh, thay déi mifc du

phong.

Than trong khi phan tich

Khi céc khodn phai thu gidm nhiéu

Vong quay cdc ‘khoé'm phii thu kéo theo két qua tiéu thu giam.
tang song phan dnh xu huéng
tai chinh khong t6t B Nguyén nhan?

2. Chi tiéu phan anh toc do luan chuyén cia hang
ton kho

Vong quay Gid von hang ban
cla =
hang ton kho

Hang t6n kho binh quan
B Vong quay hang ton kho phan 4nh trong mot ky, hang ton
kho luan chuyén dugc médy vong

2. Chi tiéu phan anh toc do luan chuyén cua

hang ton kho
S6 ngay cua S6 ngay trong ky PT
mot vong hang = ---—--
ton kho Vong quay hang ton kho
S6 ngay cta Hang ton kho bq x S6 ngay trong ky PT

mot vong hang
ton kho Gid von hang ban




2. Chi tiéu phan anh téc do luan chuyén cua

hang ton kho
y S6 ngay cua mot vong hang ton kho
nghia phan 4nh s6 ngay tir khi bo tién ra mua
; nguyén vat liéu dén khi san xudt ra san
C‘:]"j‘ phdm (ké c4 thai gian hang luu kho)
cni
tiéu

Phuong phédp phan tich

B Nhin chung, so véi ky trude, vong quay hang tén kho giam hay thoi
gian ciia mot vong hang ton kho s& ting, ching té hang tén kho luan
chuyén cham, vén ¢ dong nhiéu hon kéo theo nhu ciu vén cla
doanh nghiép tang (trong diéu kién qui mo san xudt khong déi).

m Nguoc lai

Nguyén nhan 1am gidm vong quay hang t6n kho c6 thé do:

® Hiéu qua quan 1y y&u t6 dau vao khong tot

Chu ky san xuat kéo dai

Thanh pham, hang hod khong ban dugc

Chinh s4ch du trit vat tw, thanh pham, hang hoa

Cac nguyén nhan khach quan khac

Than trong khi phan tich

® Truong hop
vong quay
hang t6n kho
tang song phan
4nh xu huéng
tai chinh
khong tot

Khi DN & trong tinh trang can kho,

kéo theo két qua tiéu thu giam.
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3. Chi tiéu phan anh nang luc san xuit cua
TSCD

3. Chi tiéu phan anh nang luc san xuat cua
TSCD

m Ci mot dong tai san co
. o, dinh dua vao hoat dong san
B Y nghia clua o X
chi tieu xuat kinh doanh trong mot
k¥ thi tao ra bao nhiéu dong

doanh thu thuan.

Hiéu suat Doanh thu thuin vé ban hang
sttdung =
tai san co Tai san c¢6 dinh binh quan
dinh
Than trong khi phan tich

C6 truong hop cdc hé s6 trén tang ciing cd

thé phéan 4nh tinh trang qui mo SX dang

c6 dinh can thiét trong kinh doanh.

c6 thé DN dang mé rong kinh
doanh va chuén bi cho su ting

trudng trong tuong lai.

bi thu hep, DN phai bdan mot phan tai san

C6 trudng hop hé s6 giam ciing

4. Chi tiéu phan 4anh nang luc HD cua tong tai
san

11



Y nghia ctia chi tiéu

m Hiéu sudt sir dung t6ng tai san néi lén ctt mot dong
tai san dua vao hoat dong san xuat kinh doanh
trong mot k¥ thi tao ra bao nhiéu dong doanh thu
thuan.

m Thong thudng so véi ky trude, hé s6 giam phan 4nh

stic san xuat clia tong tai sn gidm.

Phan tich kha niang thanh toan ngéan han

®m Kha nang
thanh todn
ngan han ?

La kha nang DN c6 thé hoan tra
cdc khoan n¢g ngan han bing
tién va cac tai san luu dong khac
¢6 kha nang chuyén hod nhanh
thanh tién.

Chi tiéu phan anh kha nang thanh toan ngin han

Chi tiéu phan anh kha nang thanh toan ngin

han

my

nghia
cua

céc chi
tiéu

® Do luong kha nang ma luong tién mat
sdn c6 vao ngay lap bang can do6i k&
todn cong véi lugng tién mat ma DN
hy vong c6 thé chuyén ddi tir cdc tai
sén ngin han khic dé hoan trd céc
khoan ng ngan han.

12



Chi tiéu phan anh kha nang thanh toan nhanh
(TD)

Hé s6 kha nang Tién va TD tién + DTTC ngan han + Phai thu

thanhtodn = -

nhanh No ngan han
(twong d6i)

Chi tiéu phan anh kha nang thanh toan nhanh
twong doi

B Ynghia ™ Do ludng khi nang ma luong tién mat
ctia chi sdn c¢6 vao ngay lap bang can doi k&
tieu todn cOng vdi lugng tién mat ma DN hy

vong c6 thé chuyén ddi tir diu tu tai
chinh va cdc khoan phai thu dé hoan tra
céc khoan ng ngan han (khong tinh dén
su chuyén hod ctia hang tén kho).

Chi tiéu phan anh kha nang thanh toan nhanh
tire thi

Heé so
kha nang Tién va TD tién + Dau tu tai chinh
thanh toan = ngan han
nhanh%tﬁ’c - -

thoi No ngan han

Chi tiéu phan anh kha nang thanh toan nhanh
tire thi

B Y nghia B Do luong kha nang ma lugng tién
ctia chi mit sdn ¢6 vao ngay lap bang can
tieu d6i k€ toan cong véi lugng tién mat

ma DN hy vong c6 thé chuyén déi
tir ddu tu tai chinh dé hoan tra cdc
khoén ng ngén han
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Phuong phép phan tich

B Thong thudng, cic hé s6 trén cao, c6 thé dem lai sy an toan vé kha
niang bu dap cho su gidm gid tri cia TSLD. Diéu d6 thé hién tiém
nang thanh todn cao so v6i nghia vu phai thanh toan.

m Nguoc lai, cdc hé s6 thap thé hién tiém nang thanh todn kém.

B Tuy nhién, mot DN ¢6 hé s6 KNTT n¢ ngin han qué cao ciing c6
thé DN d6 da dau tu qud dang vao tai san hién hanh, mot sy diu tu
khong mang lai hiéu qua.

Han ché ctia hé s6 kha nang thanh toan

B Tinh & mot thoi diém

B Chiu dnh hudng cuia viéc thay déi phuong phap ké
todn

m Khong tinh dén thoi gian nhan va tra tién

m Khong tinh dén su chuyén hoa clia hang ton kho
thanh tién

Phan tich kha nang sinh 16i

1. Kha nang sinh 16i doanh thu
2. Kha néang sinh 10i clia tong tai san
3. Kha nang sinh 10i ctia vén chii s& hitu

1. Kha nang sinh 16i doanh thu

Ty suét Lgi nhuéan thuan tir HDKD
loi nhuan thudn = x100
doanh thu Doanh thu HDKD

® Ty suit lgi nhuan thuan doanh thu thé hién kha nang sinh
16i cia HDKD

14



1. Kha nang sinh 16i doanh thu

Ty suat Loi nhuan trude (sau) thué
lgi nhuan trude (sau) = x100
thu€ trén doanh thu Doanh thu va thu nhap khac

B Ty suat lgi nhuan truée thu€ (hodc sau thué) trén DT thé
hién kha nang sinh 16i ctia toan bo HD cua DN

2. Kha nang sinh 16i cia téng tai san (ROA)

Ty sudt logi nhuan Loi nhuan trudc (sau) thué
tréc (sau) thué = - ‘ --x100
trén Tong tai san binh quan

téng tai san

B Chi tiéu trén phan 4nh kha nang sinh 16i clia téng tai san
cho chi DN

2. Kha nang sinh 10i cuia tong tai san
(ROA)

Ty suat Loi nhuan truge thué + chi phi 1ai vay
lgi nhuan truéc
thué trén = x 100
tong tai san Téng tai san bxnh quan

m Chi tiéu trén phan 4nh kha ning sinh 16i clia tdng tai san
ndi chung

Phan tich ROA theo c4c nhan to

y suat loi Tong Joi huan Doa va thu
o élatlrne trltIO 1(1: = tr (lic tR nqq hl<uh %
tat san 2 - Tong tai san binh
quan

S

= Ty sudt lgi nhuan doanh thu , x Hiéu sudt su
: dung tong tai san

15



3. Kha nang sinh 10i cua von chu s6 hitu
Ty suat Loi nhuan sau thué
lgi nhuan trén =
von chu sé hitu (ROE) V6n chul s& hitu BQ

® Chi tiéu ndy noéi 1én v6i mot tram déng von chi s& hitu dua
vao hoat dong SXKD mang lai bao nhiéu dong 1gi nhuan
sau thu€

Phan tich ROE theo cdc nhan to

Kha nang sinh 16i von chu sé hitu

Kha nang sinh 16i von chu sé hitu

Gia thi Gia thi truong ctia mbi c6 phiéu
truong trén = o x100
thu nhap Thu nhap moéi co6 phiéu
moi co
phiéu (P/E)

+P/E cho thiy gia c6 phiéu hién tai cao hon thu nhap tir c6
phic€u d6 bao nhiéu lan, hay nha dau tu phai tra gia cho
mot dong thu nhép bao nhiéu.
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Gia tri co phiéu trén gia tri s6 sach c6 phiéu
® Do ludng mic do tang lén gi4 tri cd phiéu so véi
gid tri k€ toan, c6 thé phan 4nh tiém nam tang gid

m Cong thic: M/B = Gid c6 phiéu/Ménh gid

B Vi du: VNM c6 ty 1é M/B = 9 (90.000/10.000)

Ty 1é thu nhép co tic

B Cong thic Div.Yid. = C6 tiic/Gid 6 phiéu;

B Phan 4dnh thu nhap ctia nha dau tu tinh trén von thuc anh ta
phaéi bo ra dé c6 dugc cb tic tuong ung trén mot c6 phi€u —
Luu y: s6 tién bo ra 1a thi gid chit khong phai 12 ménh gid.

B Vi du: Gi4 cd phi€u VNM = 90.000

C6 titc du tinh: 1.800 déng/nam

Thu nhap cé tic 1a 2% (1.800/90.000) thap hon rit nhiéu so
v6i 1ai sudt tiét kiem.

Tai sao mua???

Bang chi tiéu, trong s6, thang diém xé&p loai

Bang x€&p loai doanh nghiép

Ky hiéu xép loai

Noi dung

AA (117 - 135) Doanh nghiép nay la doanh nghiép hoat dong rit t6t, dat hiéu qua cao va c6 trién
vong t6t dep. Rui ro thap

A (98- 116) Doanh nghiép nay 1a doanh nghiép hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua, tai chinh lanh
manh, ¢6 tiém nang phat trién. Rui ro thap

BB (79-97) Doanh nghiép nay hoat dong c6 hiéu qua, c6 tiém nang phat trién. Tuy nhién, ¢ han
ché nhét dinh vé nguén lyc tai chinh va c6 nhitng nguy co tiém an. Ri ro thap

B (60 - 78) Doanh nghiép hang nay hoat dong chua dat hiéu qua, kha nang tu chi tai chinh thap,
¢6 nguy co tiém an. Rui ro trung binh

CC (41-59) Doanh nghiép ndy c6 hiéu qua hoat dong thap, tai chinh yéu kém, thiéu kha nang tu
chti vé tai chinh. Rui ro cao

C (duudi 41) Doanh nghiép nay kinh doanh thua 16 kéo dai, tinh hinh tai chinh yéu, khong c6 kha

nang ty chu tai chinh, ¢6 nguy co phé san. Rui ro rat cao.

TS |A |[B |C |[D |Saub
Cac chi tiéu thanh khoan
1. Khé nang thanh todn ngan han 2 5 |4 |3 |2 1
2. Kha nang thanh todn nhanh 1 5 |4 3 2 1
Cac chi tiéu hoat dong
3. Luan chuyén hanh tén kho 3 5 [4 |3 |2 1
4. Ky thu tién binh quan 3 5 |4 |3 |2 1
5. Hé s6 st dung tai san 3 5 4 3 2 1
Céc chi tiéu can d6i von
6. No phai trd/Téng tai san 3 5 [4 |3 |2 1
7. No phai trd/Nguén von chii s& hitu 3 5 |4 |3 |2 |1
8. No qué han/Tdng du ng ngan hang 3 5 |4 |3 |2 |1
Céc chi tiéu thu nhap
9. Téng thu nhap TT/Doanh thu 2 5 |4 |3 |2 |1
10. Tong thu nhap truée thué/Téng TS 2 5 |4 |3 |2 |1
11. T(;ng thu nhap TT/Von CSH 2 5 4 3 2 1
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Phan 2: Pinh gia c6 phiéu

Dinh gia theo gia tri noi tai

Dinh gia theo hé so P/E...

Lai sudt va gid tri tuong lai, gid tri hién tai

Lai la gi? phan biét 1ai don va lai kép

Lai

Gia tri tuong lai FV
Khai niém: la gia tri nhan dugc trong tuwong lai bao
gom ca goc va lai
Tinh theo lai don: FV, =V  + n.V.i
Tinh theo lai kép: FV, =V (1+i)"
Néu ky tinh lai nhiéu hon 11an/n

FV. =v(1 n '—j
m

Phdn biét FV & PV

Gia tri hién tai cua cac khoan thu thu duoc trong
tuong lai 12 gid tri tinh doi cia khoan thu dé vé
thoi diém hién tai theo mot ty lé chiét khau nhat
dinh.

FVn

PV
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Gid tri hién tai PV

< Gia tri hién tai cia mot khoan tién trong
tuong lai

1

"(A+i)"
@ Gia tri hién ta1 cua mot dong tién trong

tuong lai:

PV=FV,

"RV,

V=2 A +10)

Uéc dinh gid co phiéu

@ Uéc dinh gid co phiéu bang cdch chiét khdu
luong thu nhap
1 1 | 1
1 1 T 1

Gia? Cotic D, CoticD, Cé tie D,

{

Tién ban CP (néu ban) P,

Ve . . , 2 o« A
Udc dinh gid co phiéu
N 7, o A A’ A ~ )
bang cdch chiét khdau luong co ticc
@ Gia u6c dinh ciia ¢6 phiéu la gia tri hién tai cia

cac khoan thu do CP dua lai.

P

n

@:NHP Z(1+|) (1+1)"

Z (1+|)

Udc dinh gid cé phiéu thuong bang
cdch chiét khdu luong co tirc

= Truong hop c6 titc ting déu dan hang nam, ty
lé tang la g:

D, (1 D
P, = o (1+g) _ 1
i-g i-g
= Truong hop cé titc khong thay ddi qua cac
nam:
D
Po =
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Uéc dinh gid cé phiéu thuong bang
cdch chiét khdu luong cé tirc

m U6c dinh gia trong truong hop ¢ tidc ting khong déu
dan

ﬁiDO(H.?)t . 1. i XDOX(1+-G)Tx(l+g)
o (+D) 0+ -9

Xéc dinh suat sinh 161 yéu cau ctia von chu sé hitu

St dung md hinh CAPM dé xac dinh suét sinh |0i
yéu cau cua von chl s& hiru:
E(R) =Ry+ B(R,, - R)
Trong do:
E(R): Miic loi sudt doi hoi
Ry: Miic loi sudt phi rii ro
R,,: Miic sinh 10i binh qudn cua thi truong
B: Hé s6 rui ro nganh

@ Uédc dinh gid ¢ phiéu theo hé sé P/E

Thi gia 1 CPT
P/E =
Thu nhap 1 CPT
Thu nhap Loi nhuan sau thué — ¢§ tic CPUD
1 CPT = (EPS) S6 CPT dang luu hanh

— Thi gia 1 CPT = P/E x EPS
— Chon hé 56 P/E nhu thé nao?
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